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Aktuelles Marktumfeld — Sentiment

Betrachtungs-
bereich

Aktienmarkte

Zinsumfeld

Konjunktur

Krypto-Markt

Rohstoffe

Umfeld fur
Anleger

Aktuelle Situation

Die Aktienmarkte haben im Dezember nochmals etwas korrigiert. Hierzu haben unter anderem die Positionierung der EZB
(Européaische Zentralbank) und der FED (Federal Reserve — US Notenbank) mit deren Signal zu weiteren Zinsschritten im Kampf
gegen die Inflation gefuhrt. Herausfordernd fur die Markte war die Uberraschende Verscharfung der Zinspolitik der japanischen
Zentralbank. Die dadurch entfachten Zinssorgen lie3en die Aktienmarkte etwas nachgeben.

Im Dezember erhdhten die Notenbanken die Zinsen weiter. Die FED (US Notenbank) beschloss einen weiteren Zinsschritt um 0,5
Prozentpunkte, nach 4 grof3en Schritten um jeweils 0,75 Prozentpunkte. Der Leitzins belauft sich aktuell auf eine Spanne von
4,25 - 4,5 %. Die EZB (Européische Zentralbank) erhdhte den Leitzins im Dezember ebenfalls um 0,5 Prozentpunkte auf 2,5 %.
Die Zinsschritte der nationalen Notenbanken waren in den Markten insgesamt tiberwiegend eingepreist.

Die Inflationsraten in Deutschland, dem Euroland und den USA sind weiterhin sehr hoch. Die Notenbanken haben sich mit den
weiteren Zinserh6hungen im Dezember gegen die anhaltende Inflation positioniert. Die makrookonomische Stimmung
verbesserte sich im Dezember eher weiter. Prognosen der Inflationsrate in Deutschland fur das Jahr 2023 belaufen sich auf eine
Bandbreite von rd. 3,3 % - 9,5 %, wobei die meisten Experten wie u.a. die Bundesregierung, der IWF und die EU-Kommission
eine Inflationsrate von rund 7 % prognostizieren.

Der Krimi rund um die Krypto-Borse FTX (eine der grofdten am Markt) und deren Inhaber geht weiter. Die Rufe nach starkerer
Regulierung und Aufklarung werden lauter. Das Vertrauen in den Krypto-Markt und in die Akteure ist erschittert. Die weiteren
Entwicklungen und Auswirkungen bleiben abzuwarten.

Der Goldpreis zeigt sich weiter stabil in einer leicht steigenden Tendenz. Im Jahr 2022 hat sich der Goldpreis in der
Gesamtbetrachtung seitwarts bewegt. Der Olpreis Brent (die fiir Europa wichtigste Roholsorte und Referenzsorte fiir den
Weltmarkt) fiel im Dezember nochmals auf ein Tief von 75,20 USD. Dies war allerdings nur ein kurzer Tiefststand, denn aktuell
notiert der Olpreis wieder bei 84,23 USD.

Fir die letzten Tage des Jahres 2022 und den Start in das neue Jahr, erwarten wir eher ein ruhiges Marktumfeld. Der DAX
(deutscher Leitindex) hat gerade wieder die wichtige Hurde von 14.000 Punkten ,genommen®. Die Markte verabschieden sich
bisher freundlich in den Jahreswechsel. Dennoch das Fazit: 2022 war ein schwaches Aktienjahr, das von vielen Krisen gezeichnet
war.
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Einige der Themen, die uns in 2022 bewegten:
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Die Olympischen Winterspiele fanden in Peking statt und sorgten flr teils kontroverse Diskussionen.

Der Krieg in der Ukraine begann am 24.02.2022. Seither sprechen wir von einer Zeitenwende. Die hohe Inflation,
Rezessionsangste, Schlagworte wie Deindustrialisierung und Wohlstandsverlust beherrschten und beherrschen die
Medien und die Erwartungen an den Markten.

Die Spritpreise in Deutschland stiegen ab Marz 2022 auf eine Rekordhohe.
Im Juni wurde das 9 EURO-Ticket bis Ende August 2022 eingefthrt.
Wir erlebten einen sehr heif3en und trockenen Sommer.

Nach zahlreichen Skandalen trat Boris Johnson im September als Premierminister des Vereinigten Kdnigreichs
zuruick. Weitere Skandale und Unsicherheiten folgten.

Seit dem Tod einer 22-jahrigen Frau nach ihrer Verhaftung im September gab es schwerwiegende Proteste im Iran.
Die Angst vor steigenden Lebenshaltungskosten ist nach Umfragen die aktuell gré3te Angst der Deutschen.
Milliardar Elon Musk tbernahm im Oktober nun doch die Plattform Twitter.

Die Zwischenwahlen in den USA im November gingen positiver fr die Demokraten aus als viele erwartet hatten.

Die WM in Katar sorgte fur Diskussionen.



Prognose der Aktienmarkte

31.03.2023

Die konjunkturelle Gesamtlage
wird voraussichtlich weiter fragil
bleiben. Erwartbare Szenarien
sollten zu diesem Zeitpunkt
bereits in den Kursen eingepreist
sein.

Wir rechnen eher mit einer
weiteren Entspannung und einem
positiveren Ausblick Richtung
Frihjahr 2023. Es bleibt ein
makrotkonomisches Umfeld mit
Unwéagbarkeiten. Sollte die
Inflation weiter zurtickgehen,
gehen wir von der Erreichung
eines zumindest
voribergehenden Zinsplateaus
aus. Die Stabilisierung der
Wirtschaft sollte dann wieder in

den Fokus ricken.

30.06.2023

Fur den nachsten Sommer
erwarten wir eher eine ruhigere
Phase an den Markten. Die
Rohstoffengpéasse werden ihre
Auswirkungen auf die Wirtschatft
gezeigt haben und in einigen
Unternehmen wird es zu
Konsolidierungen und
Neuausrichtungen gekommen
sein. Wir erwarten, dass
Unternehmen gestarkt aus der
Krise hervorgehen und die
Wirtschaft sich langsam weiter
erholt. In vielen Unternehmen
werden Lehren gezogen und
umgesetzt worden sein. Dies wird
zu positiven Aussichten ftihren.

30.09.2023

Wir erwarten eine weiter sinkende
Inflation im Euroraum und in den
USA sowie eine Annéherung an
das Ziel der Preisstabilitat (eine
mittelfristige Inflationsrate von 2
%). Die Aktienmarkte sehen wir

bis zum Herbst freundlich. Ggf. ist

das Jahr 2023 von kleineren

Korrekturen gepragt, die sich aber
schnell ausgleichen werden. Die

Impact-Werte (Auswahl an
Unternehmen, welche nachhaltig
und wirkungsorientiert
wirtschaften) korrigierten im Jahr
2022 teilweise starker als
konventionelle Titel. Wir sehen bei
den Impact-Werten fur 2023
positive Vorzeichen und
Ausgleichspotenzial.




Inr Team der 4L Capital AG winscht ein
schones und gesundes neues Jahr 2023!
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Wir sind gerne fur Sie da!

Ihr Vermoégen ist bei uns in guten und zuverlassigen Handen. Fur uns stehen Sie
an erster Stelle. Wir begleiten und beraten Sie individuell in allen Phasen. Seit
mehr als 20 Jahren sind wir fir unsere Kunden mit Erfahrung und Expertise vor
Ort. Die geringe Fluktuation unserer Mitarbeiter zeigt die Verbundenheit zum
Unternehmen und zu lhnen als unsere Kunden.

Kommen Sie gerne auf uns zu, wenn Sie Fragen haben, Informationen und
Erlauterungen wiinschen oder sich einfach tUber das aktuelle Marktgeschehen mit
uns austauschen méchten. Wir freuen uns auf Sie.

Ihr Team der 4L Capital AG

Alle in der Markteinschatzung angegebenen Informationen stellen keine Anlageberatung oder Kaufempfehlung dar sondern
dient allein zu Informationszwecken. Auch kann und will unsere Markteinschatzung keine persoénliche Anlageberatung
ersetzen. Die Inhalte unserer Markteinschatzung richten sich ausschlielich an Kunden, die ihren Wohnsitz in der
Bundesrepublik Deutschland haben. Auch wenn wir die in der Markteinschatzung enthaltenen Informationen sorgféltig
ermittelt haben, stellen wir diese ohne Gewahr auf Richtigkeit, Voll-standigkeit, Aktualitédt oder Genauigkeit zur Verfugung.
Einschatzungen und Bewertungen stellen die Meinung des jeweiligen Verfassers zu dem Zeitpunkt der Erstellung und
Ausarbeitung dar. Diese kénnen durch aktuelle Entwicklungen Uberholt sein oder sich gedndert haben.
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